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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Salto do Guassupi Energética S.A.
Brusque (SC)

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Salto do Guassupi Energética S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Companhia em 31 de dezembro
de 2022, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinido
sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos. Para 0s assuntos abaixo, a descri¢cdo de como nossa auditoria tratou 0s
assuntos, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é
apresentado no contexto das demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.
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N6s cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstractes
financeiras da Companhia.

Reconhecimento de receita de venda de energia elétrica

As receitas da Companhia séo oriundas principalmente do fornecimento de energia elétrica e
atividades associadas, sendo reconhecidas quando o controle dos bens ou servigos é transferido
para o cliente por um valor que reflita a contraprestacao a qual a Companhia espera ter direito em
troca destes bens ou servicos. O processo de reconhecimento da receita é relevante para o
desempenho da Companhia e para atingimento de metas de performance na data base das
demonstracg@es financeiras. O processo ainda inclui o julgamento do auditor sobre a estimativa da
Diretoria em relacao a parcela da receita de fornecimento de energia posterior ao ultimo periodo de
leitura do consumo, mas cujo fornecimento ocorreu ainda dentro do exercicio, que somente sera
faturada no més seguinte, de acordo com o regime de competéncia.

Consideramos esse assunto significativo para a nossa auditoria, tendo em vista a relevancia dos
valores envolvidos e 0s potenciais efeitos sobre o registro contabil da receita e das contas a receber,
a dependéncia de controles internos eficazes e os critérios envolvidos na determinacéo da parcela de
energia fornecida, mas nao faturada.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, i) avaliacdo do desenho e da eficacia
operacional dos controles internos implementados sobre o faturamento e reconhecimento da receita;
i) avaliacdo das politicas contabeis relacionadas ao processo de reconhecimento de receita iii)
verificacdo da conciliacdo da receita com os saldos contabeis e a andlise da liquidacédo subsequente
de saldo das contas a receber em aberto. Adicionalmente, efetuamos procedimentos analiticos,
comparando as receitas reconhecidas com as informagdes de geragdo de energia e o recalculo
amostral dos montantes de receita ndo faturados na data base da auditoria, além da andlise de
langamentos manuais e eletrdnicos que poderiam se sobrepor aos controles internos para o fluxo das
transacdes de reconhecimento de receita de fornecimento de energia elétrica; iv) realizacdo de testes
por meio de amostragem para verificagdo da integridade das bases de dados e informagdes utilizadas
no processo de reconhecimento de receita; e v) avaliacdo das divulgacdes em notas explicativas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estao consistentes com a
avaliacdo da Diretoria, consideramos aceitaveis as politicas e as estimativas utilizadas pela Diretoria
para reconhecimento de suas receitas de fornecimento de energia, assim como as respectivas
divulgacdes nas notas explicativas, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Recuperacdo do ativo imobilizado - fase inicial de operacao

Conforme divulgado nas notas explicativas 1, a Companhia encontra-se em fase inicial de operacéo e
realizou investimentos relevantes na construcao de sua barragem e usina. Como consequéncia, a
Companhia necessitou de aportes de seus acionistas e financiamentos de terceiros para a conclusao
da construcao de sua planta e inicio de suas operacdes. A recuperacao do investimento realizado
pela Companhia no ativo imobilizado depende do sucesso na implementagéo do seu plano de
negoécios e os resultados de suas operacoes futuras. Por essas razfes, consideramos a recuperacao
do ativo imobilizado, como um assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

NGs executamos procedimentos para avaliar e desafiar as premissas utilizadas pela Diretoria na
elaboracao do seu plano de negécios. Dentre esses procedimentos, efetuamos: (i) avaliacdo da
exatidao e integridade dos valores capitalizados bem como as informacgdes utilizadas nas projecoes;
(i) efetuamos leitura das atas de reunido da Diretoria a fim de compreender a continuidade dos
planos futuros e identificar potenciais informacdes contraditérias; (iii) para as controladas ainda nédo
em operacao, verificamos a evolucéo fisica das obras, (iv) verificamos autorizac6es regulatérias
obtidas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ANEEL requeridas inicio das operacoes, €; (iv)
avaliamos a adequacao das divulgacdes da Companhia em relacéo a esse assunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes com a
avaliacdo da Diretoria, consideramos aceitaveis as estimativas preparadas pela Diretoria, assim como
as respectivas divulgacfes na nota explicativa 1, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A Diretoria é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras a Diretoria é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragfes financeiras, a ndo ser que a Diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracéo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
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emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢ces podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacgbes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condicBes que possam levantar davida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgaces nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicacéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacédo para o interesse publico.

Blumenau, 31 de marco de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Ltda.

/
U vk
Cleversoly Luis Lescowicz
Sontador CRC-SC-027535/0-0



Salto do Guassupi Energética S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Tributos a recuperar
Total do ativo circulante
Ativo ndo circulante
Partes relacionadas
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nao circulante
Total do ativo

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Obrigac@es sociais e trabalhistas
Tributos a recolher
Tributos diferidos
Total do passivo circulante
Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Provisdo para gastos ambientais
Total do passivo ndo circulante
Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Prejuizos acumulados
Patriménio liquido
Total do passivo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas  31/12/2022  31/12/2021
4 1.042 1.757
1.296 1.078
20 20
2.358 2.855
5 3.010 -
6 102.015 104.398
29 26
105.054 104.424
107.412 107.279
Notas  31/12/2022  31/12/2021
8 5.393 5.320
7 252 437
31 21
161 177
27 32
5.864 5.987
8 50.743 49.932
5 31.921 31.901
9 279 279
82.943 82.112

11
20.630 20.630
4.000 4.000
(6.025) (5.450)
18.605 19.180
107.412 107.279




Salto do Guassupi Energética S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 31/12/2022 31/12/2021
Receita operacional liquida 12 11.411 12.881
Custo do servigo prestado (4.050) (6.302)
Resultado bruto 7.361 6.579
Despesas operacionais
Despesas administrativas e gerais 13 (1.352) (1.321)
(1.352) (1.321)
Resultado antes do resultado financeiro 6.009 5.258
Resultado financeiro 14
Receitas financeiras 188 15
Despesas financeiras (6.368) (8.437)
(6.180) (8.422)
Resultado antes dos impostos (171) (3.164)
IRPJ/CSLL corrente 15 (409) (404)
IRPJ/CSLL diferidos 15 5 (30)
Lucro/Prejuizo do exercicio (575) (3.598)
Lucro/Prejuizo do exercicio (575) (3.598)
Lucro/Prejuizo basico e diluido por acdo (em R$) (15,16) (94,89)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Salto do Guassupi Energética S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2022 31/12/2021
Prejuizo do exercicio (575) (3.598)
Outros resultados abrangentes - -

Total dos resultados abrangentes (575) (3.598)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Salto do Guassupi Energética S.A.

Demonstracdo das mutac6es do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital Reservas Prejuizos

social de capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 20.630 4.000 (1.852) 22.778
Prejuizo do exercicio - - (3.598) (3.598)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 20.630 4.000 (5.450) 19.180
Prejuizo do exercicio - - (575) (575)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 20.630 4.000 (6.025) 18.605

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras.



Salto do Guassupi Energética S.A.
Demonstracdo dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes dos impostos
Depreciagéo
Juros de empréstimos
Reducédo (aumento) em:
Contas a receber
Partes relacionadas
Aumento (reducdo) em:
Fornecedores
Obrigac¢@es sociais e trabalhistas
Tributos a recolher
Partes relacionadas
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Atividades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado
Adicdes de intangivel
Caixa liquido gerado nas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos
Juros imobilizado
Pagamentos de empréstimos
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Variacdo liquida no caixa e equivalentes de caixa

31/12/2022  31/12/2021
(171) (3.164)
2.442 2.434
6.213 -
(218) (1.027)

(2.990) -
(185) (398)
10 11
(425) (276)

- 2.020

4.676 (400)
(59) 705
) -
(62) 705

- 5.894
(5.329) (4.836)
(5.329) 1.058
(715) 1.363
1.757 394
1.042 1.757
(715) 1.363

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Salto do Guassupi Energética S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

11

Contexto operacional

A Salto do Guassupi Energética S.A. (“Salto” ou Companhia”), com sede em Julio Castilhos na
Estrada da Quebra Dentes, s/n, no bairro Interior- Estado do Rio Grande do Sul é uma sociedade
por ac6es constituida em 07 de julho de 2006. A Companhia tem como objeto social qualquer
atividade relacionada a administracéo, construcdo, planejamento, operacado, manutencdo e ao
desenvolvimento de projetos de geracao de energia elétrica renovavel por meio de PCHs,
observando a estrutura prevista em acordo de acionistas, e participacdo em outras companhias,
sociedades ou consorcios, como acionista, s6cia ou consorciada.

A Companhia opera sob exploracdo do potencial hidrelétrico do Rio Guassupi, sub-bacia 76,
bacia hidrografica do Rio Uruguai, localizada nos municipios de Julio Castilho e Sao Matinho da
Serra no estado do Rio Grande do Sul através de regime de autorizagao concedida pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica ANEEL através da Resolugdo Autorizativa n® 3.931, de 26 de
fevereiro de 2013 com vencimento original em 30 anos apés a emissao da resolucéo autorizativa.

A geradora tera poténcia instalada de 12.199 kW e poténcia liquida de 12.016 kW, da capacidade
instalada a Companhia possui venda contratada de 5.000 kW do periodo de 2022 a 2051 através
do leildo A-4 de 2019. No més de dezembro de 2020 a Companhia iniciou suas operacdes e
comecou a gerar energia.

A Companhia requer investimentos e apoio financeiro para a continuidade de investimento na
infraestrutura operacional de suas investidas e na data de divulgacéo deste relatdrio,
confirmamos gque nosso acionista possui capacidade e intencdo suficientes para fornecer o
suporte financeiro necessario para a referida Companhia continuar seus investimentos e para
posterior opera¢cdes como uma atividade continua.

A autorizacdo para concluséo da preparacao destas demonstracdes financeiras ocorreu na
reunido de diretoria realizada em 31 de marc¢o de 2023.



Salto do Guassupi Energética S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

2.

12

Politicas contabeis

As demonstrac@es financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs). As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os
pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidos pelo CPC, que estavam em vigor em 31
de dezembro de 2022.

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto pelas
propriedades para investimento, instrumentos financeiros derivativos, ativos relacionados a
instrumentos de divida ou patrimoniais e contraprestacdes contingentes que foram mensurados
pelo valor justo, e apresentam informag8es comparativas em relagao ao exercicio anterior.

Ativos e passivos sao classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Eles sédo
classificados como circulante quando provavel que sua realizacao ou liquidagdo ocorra nos
préximos 12 (doze) meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulante.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo destas demonstracdes financeiras
estdo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos 0s
exercicios apresentados, salvo disposicao em contrario.

As demonstraces financeiras foram elaboradas com base em diversas bases de avaliacéo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstrac¢@es financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracéo para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstrac¢@es financeiras. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selecéo de vidas
Gteis do ativo imobilizado e o imposto de renda e contribui¢éo social diferidos. A liquidacéo das
transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

Essas demonstragfes financeiras sdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional da
Companhia, exceto quando indicado de outro modo. Todos os valores apresentados nestas
demonstragfes financeiras estdo expressos em milhares de reais e foram arredondados para o
valor mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.



Salto do Guassupi Energética S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéo

13

2.1

2.2.

2.3.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagéo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor de mercado.

Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo de aquisicao ou construcao, acrescido, quando aplicavel,
de juros capitalizados durante o periodo de construcao, liquido de depreciacdo acumulada e
de provisao para reducdo ao valor recuperavel de ativos para os bens paralisados e sem
expectativa de reutilizacao ou realizagdo, quando aplicavel.

A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear de acordo com a
vida util estimada de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método € o que
melhor reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.
As taxas de depreciacdo para os ativos de usinas hidrelétricas estdo de acordo com a
Resolucdo Normativa n° 474/12, emitida pela ANEEL, onde novas taxas anuais de
depreciacao para os ativos em servico foram estabelecidas, a partir de 1° de janeiro de 2012,
alterando as tabelas | e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE,
aprovado pela Resolucdo Normativa n° 367/09. As taxas de depreciacao refletem a vida util
dos ativos e sdo as utilizadas pela Companhia para a depreciacdo dos seus ativos
imobilizados.

Um item do imobilizado € baixado ap6és alienacao ou quando ndo ha beneficios econémico-
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Os ganhos e as perdas em aliena¢bes sao
apurados comparando-se o produto da venda com o valor residual contabil e séo
reconhecidos na demonstrag¢éo do resultado.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Ap6s o0 reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Nao ha ativos intangiveis gerados internamente. Os ativos intangiveis sao
formados substancialmente por autoriza¢do de servidao.
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2.4,

2.5.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnolédgicas
gue possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida proviséo
para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor
recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita 0 custo
médio ponderado de capital para 0 negécio em que opera a unidade geradora de caixa. O
valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacdo mais
recente com ativos semelhantes. A perda por desvalorizacdo do ativo é reconhecida no
resultado de forma consistente com a funcao do ativo sujeito a perda.

Classificacao corrente versus néo corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificacédo
circulante / ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:

e Se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal;
¢ For mantido principalmente para negociac¢ao;
e Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apo0s o periodo de divulgacédo; ou

e Caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricbes quando a sua troca ou seja
utilizado para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses apos o periodo de divulgacao.

Todos os demais ativos sao classificados como ndo circulantes.
Um passivo é classificado no circulante quando:

¢ Se espera liquida-lo no ciclo operacional normal;
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2.5.

2.6.

2.7.

Classificagéo corrente versus ndo corrente--Continuagéo

e For mantido principalmente para negociacgéao;
e Se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap0s o periodo de divulgacao; ou

e N&o ha direito incondicional para diferir a liqguidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses
apés o periodo de divulgagéo.

A Companhia classifica todos os demais passivos no nao circulante.
Custo das debéntures

Custos de debéntures diretamente relacionados com a aquisi¢cdo, constru¢do ou producao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos 0s
demais custos de debéntures séo registrados em despesa no periodo em que sao incorridos.
Custos de debéntures compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade
relativos a debéntures.

Reconhecimento de receita

As receitas sdo mensuradas pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber,
liquida de quaisquer contraprestacdes variaveis. A receita é reconhecida em bases mensais
e guando existe evidéncia convincente de que houve: (I) a identificacdo dos direitos e
obrigacBes do contrato com o cliente; (Il) a identificacdo da obrigacdo de desempenho
presente no contrato; (Ill) a determinacdo do preco para cada tipo de transacao; (IV) a
alocacao do preco da transacdo as obrigacdes de desempenho estipuladas no contrato; e
(V) a satisfacé@o as obrigacdes de desempenho do contrato. Uma receita ndo é reconhecida
se ha uma incerteza significativa na sua realizac¢ao.

Os principais critérios de reconhecimento e mensuracéo, estdo apresentados a seguir:
() Suprimento de energia: A receita é reconhecida com base na quantidade de energia

contratada e com pregos especificadas nos termos dos contratos de fornecimento. A
Companhia podera vender a energia produzida em dois ambientes:

(@) Suprimento de energia - ambiente regulado: a comercializagdo da energia elétrica
ocorre para os agentes distribuidores, sendo o pre¢o da energia estabelecido pelo
Orgdo Regulador por meio de leildes de energia. Neste ambiente foi destinado o
limite de 80% da garantia fisica, que sera iniciado a partir de janeiro de 2022; e
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2.7.

2.8.

Reconhecimento de receita--Continuacéo

(I) Suprimento de energia--Continuagao

(b) Suprimento de energia - ambiente livre: a comercializacéo de energia elétrica ocorre
por meio de livre negociacdo de precos e condi¢cdes entre as partes, por meio de
contratos bilaterais, no qual foi destinado 20% da garantia fisica, a partir de janeiro
de 2022. No exercicio de 2020 toda energia gerada foi negociada em ambiente livre.

(I Ajuste positivo CCEE: a receita é reconhecida pelo valor justo da contraprestacao a
receber quando o excedente de energia produzido, apds a alocacao de energia no MRE,
€ comercializado no ambito da CCEE. A contraprestagdo corresponde a multiplicacao
da quantidade de energia vendida pelo PLD.

Tributos

Tributos sobre as vendas

As receitas de vendas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

e Programa de Integracéo Social (PIS) - 0,65%; e
¢ Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 3%;

¢ Imposto Sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) 0% a 30%.

Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na
demonstragéo de resultado pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do dltimo exercicio e de anos anteriores sdo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a recolher para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

O imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro liquido sdo computados tendo por
base o regime do denominado “lucro presumido regime de competéncia”. As antecipagdes
ou valores passiveis de compensacdo sdo demonstrados no ativo circulante ou néo
circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagéo.
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2.8.

2.9.

2.10.

Tributos--Continuagéo

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais
diferidos séo revisados a cada data de balanco e séo reduzidos na extensdo em que sua
realizacdo nao seja mais provavel.

Ativos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

Demonstra¢cdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estédo
apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que sao validas para
periodos anuais iniciados em, ou apods, 1° de janeiro de 2022 (exceto quando indicado de
outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma,
interpretacdo ou alteragdo que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

Alteragdes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 29, CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1).

As alteragdes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das alteragdes anuais
relativas ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como:

e Contrato Oneroso — custos de cumprimento de contrato;
e Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido; e
e Referéncias a Estrutura conceitual.

A vigéncia dessas alteragdes deve ser estabelecida pelos orgdos reguladores que o
aprovarem, sendo que, para o pleno atendimento as normas internacionais de contabilidade,
a entidade deve aplicar essas alteragdes nos periodos anuais com inicio em, ou apoés, 1° de
janeiro de 2022.
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2.10. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022--

Continuacgao

Contrato Oneroso — custos de cumprimento de contrato

Um contrato oneroso é um contrato sob o qual os custos inevitaveis de cumprir as obrigacdes
decorrentes do contrato (ou seja, os custos que a Companhia nao pode evitar porque possui
o contrato) excedem os beneficios econémicos esperados a serem recebidos.

As alteragdes especificam que, ao avaliar se um contrato é oneroso ou gerador de perdas, a
entidade precisa incluir custos que se relacionam diretamente com um contrato de
fornecimento de bens ou servigos, incluindo custos incrementais (por exemplo, os custos de
mao de obra direta e materiais) e um alocagcao de custos diretamente relacionados as
atividades do contrato (por exemplo, depreciacao de equipamentos usados para cumprir o
contrato e custos de gerenciamento e supervisdo do contrato). Os custos gerais e
administrativos ndo estio diretamente relacionados a um contrato e sdo excluidos, a menos
gue sejam explicitamente cobrados da contraparte nos termos do contrato.

A Companhia nao identificou nenhum contrato como oneroso, pois 0s custos inevitaveis nos
contratos, que eram os custos de cumpri-los, compreendiam apenas custos incrementais
diretamente relacionados aos contratos.

Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido

A alteracao proibe as entidades de deduzirem do custo de um item imobilizado quaisquer
produtos de vendas de itens produzidos ao trazer esse ativo para o local e condigdo
necessarios para que ele seja capaz de operar da maneira pretendida pela administragao.
Em vez disso, uma entidade reconhece os produtos de vender os itens, e os custos de
produzir os itens, na demonstragcéo do resultado.

De acordo com as regras de transi¢do, a Companhia aplica as alteracdes retrospectivamente
apenas aos itens de imobilizado disponivel para uso ou depois do inicio do periodo mais
antigo apresentado quando a entidade aplica a alteragdo pela primeira vez (a data da
aplicacao inicial). Essas alteragdes nao tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da
Companhia ja que nao houve vendas de tais itens produzidos por ativo imobilizado
disponibilizado para uso ou depois do inicio do periodo mais antigo apresentado.
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2.10. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022--

Continuacgao

Referéncias a Estrutura conceitual

As alteragdes substituem uma referéncia a uma versao anterior da Estrutura Conceitual do
IASB por uma referéncia a versao atual emitida em margo de 2018 sem alterar
significativamente seus requisitos.

As alteragdes adicionam uma exceg¢ao ao principio de reconhecimento da IFRS 3 Business
Combinations (equivalente ao CPC 15 (R1) — Combinagdo de negdcios) para evitar a
emissdo de po-tenciais ganhos ou perdas do ‘dia 2’ decorrentes de passivos e passivos
contingentes que estariam dentro do escopo da IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and
Contingent Assets (equivalente ao CPC 25 - Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes) ou IFRIC 21 Levies, se incorridas separadamente. A exceg¢ao exige que as
entidades apliquem os critérios da IAS 37 ou IFRIC 21, res-pectivamente, em vez da
Estrutura Conceitual, para determinar se existe uma obrigacdo presente na data de
aquisi¢ao. As alteragcées também adicionam um novo paragrafo a IFRS 3 para esclarecer
qgue os ativos contingentes ndo se qualificam para reconhecimento na data de aquisi¢ao.

De acordo com as disposicdes transitérias, a Companhia aplica as alteragdes
prospectivamente, ou seja, para combinagdes de negocios que ocorram apds o inicio do
periodo de relatério anual em que aplica as alteragdes pela primeira vez (a data da aplicagéo
inicial).

Estas alteracdes nao tiveram impacto nas demonstragbes financeiras da Companhia uma
vez que ndo existiam ativos, passivos ou passivos contingentes no ambito dessas alteracdes
que surgiram durante o periodo.



Salto do Guassupi Energética S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

2.

20

Politicas contabeis--Continuacéo
2.11. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretagfes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstracfes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A
Companhia pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel,
guando entrarem em vigor.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstracfes financeiras da Companhia requer que a administracdo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacbes de passivos contingentes, na data-base
das demonstracoes financeiras.

No processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a administracao fez os seguintes
julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracées
financeiras.

Estimativas e premissas

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacdo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das
demonstracBes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras.

A liquidacdo das transagbes envolvendo estas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragcdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas
anualmente.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data de reporte, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo
discutidas a seguir.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo

Estimativas e premissas--Continuacao

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por redugédo ao valor recuperavel existe quando o valor contébil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que € o maior entre o valor justo liquido das
despesas de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo liquido das despesas de venda é
baseado em informacgdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos as despesas de venda. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo
de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s proximos cinco anos e nao
incluem atividades de reorganizacdo com as quais o Grupo ainda nado tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de
caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolacéo.

Caixa e equivalentes de caixa

Conforme demonstrado a seguir, compreendem os saldos de depdsitos bancérios em contas
correntes e aplicac@es financeiras:

31/12/2022 31/12/2021

Bancos 953 1.188
Aplicacdes financeiras 89 569
1.042 1.757

Compreendem depdsitos bancérios a vista e aplicagdes financeiras autométicas em renda fixa em
CDBs remuneradas 100% das taxas do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).
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5. Partes relacionadas

Os saldos a pagar representam principalmente operacdes de empréstimos em forma de muatuo é
originado pelo pagamento de despesas da Companhia pela mutuante. As partes definiram entre si
a nao atualizagdo monetéaria dos saldos, além do fato de nédo ter sido definido formalmente prazo
para liquidacéo do débito. Os saldos estao assim apresentados:

31/12/2022 31/12/2021

Ativo
Guassupi Participacdes S.A. 3.010 -
3.010 -
31/12/2022 31/12/2021
Passivo
Guassupi Participacdes S.A. 31.921 31.901

31.921 31.901
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Imobilizado

Refere-se ao ativo construido das usinas e redes de transmissao, reconhecidos pelo custo de
construcao e aquisicao e depreciados em conformidade com a vida Gtil definida pela Resolucéo
n° 674/2015 da ANEEL.

Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia estdo demonstrados a seguir:

Taxa média
anual de
depreciacao 31/12/2022 31/12/2021
Custo de aquisicéo
Terrenos 4.620 4.620
Maquinas e equipamentos 25.499 25.455
Edificacdes 75.329 75.314
Moéveis e utensilios 9 9
Adiantamentos a fornecedores 1.434 1.434
106.891 106.832
Depreciacdo acumulada
Veiculos 20% ) -
Edificacdes 2% a 4% (3.253) (1.626)
Méaquinas e equipamentos 2,5 % a 16,66% (1.621) (807)
Méveis e utensilios 6,25% - (1)
(4.876) (2.434)
Total do imobilizado 102.015 104.398

Em 31 de dezembro de 2022 os ativos imobilizados, que comp8e a unidade geradora de caixa,
foram submetidos a andlise de recuperabilidade e ndo foram identificadas informacfes que
resultassem em reconhecimento de perda por reducéo ao valor recuperavel.

A andlise foi realizada utilizando a metodologia do valor presente dos fluxos de caixa livres futuros,
de forma a estimar o potencial do investimento frente ao seu valor atual. Como premissas, foram
consideradas as melhores projecfes de longo prazo, aliadas a parametros macroecondmicos
divulgados no mercado.
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6. Imobilizado--Continuagéo

Movimentacdes no ativo imobilizado em dezembro de 2022

Taxa média anual Saldo em L .~ Saldo em
ook Adicdes Depreciagao
de depreciacao 31122021 ¢ P %0 5111212022
Custo de aquisicéo
Terrenos 4.620 - 4.620
Maquinas e equipamentos 25.455 44 25.499
EdificagBes 75.314 15 75.329
Moveis e utensilios 9 - 9
Adiantamentos a fornecedores 1.434 - 1.434
106.832 59 106.891
Depreciagdo acumulada
Méveis e utensilios 20% - - (2) 2
Edificacdes 2% a 4% (1.626) - (1.627) (3.253)
Maquinas e equipamentos 2,5 % a 16,66% (807) - (814) (1.621)
Veiculos 6,25% (1) - 1 -
(2.434) - (2.442) (4.876)
Total do imobilizado 104.398 59 (2.442) 102.015
Movimentacdes no ativo imobilizado em dezembro de 2021
31/12/2020 Adicédo Depreciacédo Transferéncia 31/12/2021
Custo de aquisi¢édo
Terrenos 4.841 (221) - 4.620
Maquinas e equipamentos - 345 25.110 25.455
Edificacbes 131 75.183 75.314
Méveis e utensilios - - 9 9
Imobilizado em curso 100.242 1.494 (100.302) 1.434
105.083 1.749 - 106.832
Depreciacdo acumulada
Edificagbes (1.626) (1.626)
Maquinas e equipamentos (807) (807)
Méveis e utensilios (1) (1)
(2.434) (2.434)
Total do imobilizado 105.083 1.749 (2.434) 104.398
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7. Fornecedores
Os saldos com fornecedores na data dos balangos s&o os seguintes:

31/12/2022 31/12/2021

Fornecedores 252 437
252 437

8. Debéntures

Em 05 de dezembro de 2019 foi assinada a Escritura de Emissdo de Debéntures entre a
Companhia e a instituicdo bancaria Itad Unibanco S.A., com esforgos restritos de distribuigdo, no
valor total de R$50 milhdes, com taxa indexada a taxa IPCA + spread de 4,525 % e prazo de 18
anos, sendo um ano e meio de caréncia. A emissdo ocorreu em 30 de dezembro de 2019 e os
pagamentos serdo semestrais a partir da data de emissdo, sendo que a amortizacao customizada
do principal tera inicio em 15 de junho de 2021, em 34 parcelas, com vencimento final em 15 de
dezembro de 2037. O Agente Fiduciario nomeado € Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios. As debéntures captadas séo para construcdo da PCH e possuem o seguinte
saldo na data dos balancos:

31/12/2022 31/12/2021

Debéntures
Itat S.A. IPCA + 4,525 a.a. 56.136 55.252
56.136 55.252
Circulante 5.393 5.320
Nao circulante 50.743 49.932
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8. Debéntures--Continuacgéo

Mapa de movimentacao de debéntures

A seguir demonstramos a movimentagao em 2022:

Saldo em 31 de dezembro de 2020 51.740
Juros, atualizagdo e custos de

captacao 8.348
Pagamentos (4.836)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 55.252
Juros, atualizacdo e custos de

captacao 6.213
Pagamentos (5.329)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 56.136

Cronograma de amortizacdo da divida do nao circulante

31/12/2022
Ano
2024 3.220
2025 3.565
2026 3.927
A partir de 2027 40.031
50.743

Obrigacoes da Companhia (“covenants”)

A Companhia obrigasse a observar determinadas clausulas de restricdo “covenants” constantes
dos contratos de debéntures, medidas com base nas demonstragbes financeiras anuais ou
trimestrais da Companhia contados a partir de 12 meses apos inicio das operagfes, conforme
descrito a seguir:

« indice de Cobertura do Servico de Divida superior ou equivalente a 1,20x - sendo que o indice &
a razao da “Geracgao de Caixa da Atividade no PRef” dividido pelo “Servico da Divida no PRef".

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro 2021 a Companhia cumpriram todas as obrigagbes
(“covenants”) relacionados aos contratos de debéntures.
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9. Proviséo para gastos ambientais

10.

11.
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31/12/2022 31/12/2021

Provisdo para gastos ambientais 279 279

279 279

A Companhia realiza investimentos em programas socioambientais, de modo a compensar o
impacto ambiental causado por suas atividades de implantacdo e construcdo da PCH e realiza
programas sociais no intuito de auxiliar no desenvolvimento da comunidade. O montante
reconhecido foi estimado de forma confiavel e é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar
a obrigacdo em 31 de dezembro de 2022. A contrapartida pela constituicdo dessas provisdes foi
registrada no ativo imobilizado em curso, na época.

Provisdes para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia possuia R$1.817.000 em processo com probabilidade
“possivel” de perda avaliada pelos consultores juridicos como provavel ou possivel.

Patrimonio liquido

a)

b)

c)

Capital social

O capital social subscrito e integralizado é de R$20.630 em 31 de dezembro de 2022
(R$20.630 em 31 de dezembro de 2021) e esta representado por um total de 37.916 de acdes
(R$20.630 em 31 de dezembro de 2020).

Resultado acumulado

O lucro liguido do exercicio, apds as compensacdes e deducbes previstas em lei e consoante
previsdo estatutaria, tera a seguinte destinagdo; i) 5% (cinco por cento), até o limite de 20%
(vinte por cento) do capital social, serdo destinados a reserva estatutaria, sem prejuizo da
utilizacdo de outras reservas; ii) serdo distribuido aos acionistas dividendo obrigatério, ndo
cumulativo, de 25% (vinte e cinco por cento) desses lucros, nos termos do estatuto da
Companhia, norteado pelos artigos 201 a 203 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

Reserva legal

Constituida nos termos da Lei n° 6.404/76, que prevé a constituicdo de reserva legal no
montante de 5% do lucro liquido limitado a 20% do capital social da Companhia. No exercicio
de 2022 a Companhia nao auferiu lucros.
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12. Receitas operacionais

31/12/2022 31/12/2021

Receita bruta

Venda de energia 11.843 14.773
11.843 14.773
Deduc®es da receita
ICMS sobre vendas - (1.367)
PIS e COFINS sobre vendas (432) (525)
(432) (1.892)
Receita operacional liquida 11.411 12.881

13. Despesas administrativas e gerais
A seguir demonstramos a despesa por natureza nas datas dos balancos:

31/12/2022 31/12/2021

Gastos por funcéo

Custo do servi¢o prestado (4.050) (6.302)
Despesas administrativas e gerais (1.352) (1.321)
(5.402) (7.623)
Gastos por natureza
Custo aquisicao de energia (745) (3.032)
Encargos de uso e conexao (481) (387)
Servicos de terceiros (1.066) (1.067)
Depreciacao (2.442) (2.434)
Despesas com pessoal (270) (170)
Honorarios contdbeis (36) (57)
Assessoria juridica (71) (216)
Viagens e estadias (14) (15)
Internet e telefone (32) (33)
Taxas e cartorios (78) (68)
Perdas (8) -
Seguros (122) (97)
Outras despesas (37) (47)
(5.402) (7.623)
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14. Resultado financeiro

Receitas financeiras
Receitas aplicacdes financeiras
Descontos obtidos

Despesas financeiras
Juros e custo de empréstimos
Outras despesas financeiras

Resultado financeiro

15. Reconciliagcdo da aliquota efetiva

Venda de energia

Presuncéo IRPJ a 8%
Presuncéo CSLL a 12%

Outras receitas
Receitas aplicacdes financeiras
Receitas aplicacdes financeiras capitalizada ao

imobilizado

Impostos correntes
Imposto de renda (15% a 25%)
Contribuicao social (9%)

Impostos diferidos
Imposto de renda (25%)
Contribuicao social (9%)
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31/12/2022 31/12/2021

188 14

- 1

188 15

(6.213) (8.348)

(155) (89)

(6.368) (8.437)

(6.180) (8.422)
31/12/2022  31/12/2021
11.843 14.773
11.843 14.773
947 1.182
1.421 1.773
188 14
188 14
(263) (255)
(146) (150)
(409) (405)
3 (19)
2 (11)
5 (30)
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16. Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro
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Os principais passivos financeiros da Companhia, que ndo sejam derivativos, referem-se a
debéntures, imoéveis a pagar e partes relacionadas. O principal proposito destes passivos
financeiros é financiar as opera¢ées da Companhia. Os principais ativos financeiros da Companhia
incluem contas a receber de partes relacionadas, caixa e equivalentes de caixa que resultam
diretamente de suas operacoes.

Os instrumentos financeiros constantes nas contas de ativo e passivo encontram-se atualizados
na forma contratada até 31 de dezembro de 2022 e correspondem, substancialmente, ao seu valor
de mercado. Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro séo:

31/12/2022 31/12/2021

Caixa e equivalentes de caixa 1.042 1.757
Contas a receber 1.296 1.078
Partes relacionadas - ativa 3.010 -
Fornecedores 252 437
Partes relacionadas - passiva 31.921 31.901
Empréstimos e financiamentos 56.136 55.252

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A alta
administracdo da Companhia supervisiona a gestdo destes riscos. A alta administracdo da
Companhia conta com o suporte de um comité de riscos financeiros que presta assessoria em
riscos financeiros e estrutura de governanca em riscos financeiros apropriada para a Companhia.
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O comité de riscos financeiros fornece garantia a alta administracdo da Companhia de que as
atividades da Companhia em que se assumem riscos financeiros sdo regidas por politicas e
procedimentos apropriados e que os riscos financeiros sdo identificados, avaliados e gerenciados
de acordo com as politicas da Companhia e disposi¢cdo para risco da Companhia. Todas as
atividades com derivativos para fins de gestéo de risco sao realizadas por equipes especializadas
com habilidades, experiéncia e supervisdo apropriadas. E politica da Companhia n&o participar de
guaisquer negociacdes de derivativos para fins especulativos. O Conselho de Administracéo revisa
e estabelece politicas para gestéo de cada um destes riscos, 0s quais sdo resumidos a seguir.

(2) Risco de crédito: o risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigacdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao
reconhecimento de perdas. A Companhia esta exposto ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relacdo as contas a receber) e de financiamento, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, transacdes em moeda estrangeira e outros instrumentos
financeiros.

Adicionalmente, a Companhia monitora os valores depositados e a concentracdo em
determinadas instituicdes e, assim, mitiga o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia
de uma contraparte.

(b) Risco de liguidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de
avaliacdes regulares de sua administracdo. Na Nota 9 apresentamos o perfil do vencimento
do passivo financeiro com instituicdes financeiras da Companhia, com base nos pagamentos
contratuais ndo descontados.

(c) Risco de descontratacdo: A receita de geracao esta sujeita também ao preco de contratacéo
desta energia. Eventuais sobras ou faltas de energia terdo o seu preco determinado nas
condi¢des do mercado de curto prazo.

(d) Risco de encargos financeiros/flutuacdo de taxa de cambio: esse risco advém da possibilidade
de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagbes nas taxas de juros de
captagcdo bem como pela exposic¢éo a oscila¢cdes de cAmbio que aumentem as suas despesas
financeiras relativas a debéntures obtidos junto a instituicdbes financeiras ou partes
relacionadas. A Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas de mercado.

(e) Risco de regulacdo: as atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sao
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente regulatorio
podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.
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(f)

(¢)]

(h)

Gerenciamento de capital: a Administragcdo da Companhia gerencia seus recursos, a fim de
assegurar a continuidade dos negdcios e maximizar os recursos para aplicacdo em abertura
de lojas, reformas e remodelacao das lojas existentes, além de prover retorno aos quotistas.
Periodicamente, a Administracao revisa a estrutura de capital e sua habilidade de liquidar os
seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de fornecedores em
relacéo ao prazo médio de giro dos estoques, tomando as a¢des necessarias quando a relacao
entre esses saldos apresentar ativo maior que o passivo. Os objetivos da Companhia ao
administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade das operacdes
para oferecer retorno aos acionistas e beneficios a outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo e maximizar 0s recursos para
aplicacdo em abertura de lojas, reformas e remodelacdo das lojas existentes.

A divida liquida da Companhia em relacdo ao capital ao final do exercicio é apresentada a
seguir:

31/12/2022 31/12/2021

Empréstimos e financiamentos 56.136 55.252
Menos: Caixa e equivalentes de caixa 1.042 1.757
Divida liquida 55.094 53.495
Total do patriménio liquido 18.605 19.180
Divida liquida e patriménio liquido 73.699 72.675
Quociente de alavancagem 75% 74%

N&o houve alteracbes na abordagem da Companhia a administracdo de capital durante o
periodo. A Companhia, ndo esta sujeita as exigéncias externas impostas de capital.

Risco Operacional: O Objetivo da Companhia € administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros. A Companhia realiza as atividades de operacdo e
manutencdo da sua usina de acordo com as praticas do setor elétrico brasileiro, inclusive
realizando sistematicamente as atividades de manutencdo preventiva e de manutencao
corretiva dos equipamentos eletromecéanicos das instalagées, bem como o monitoramento das
estruturas civis e barragem.

Risco hidroldgico: O suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) é realizado,
na sua maior parte, por usinas hidrelétricas. Como o SIN opera em sistema de despacho
otimizado e centralizado pelo ONS, cada usina hidrelétrica, incluindo as da Companhia, estao
sujeitas a variagdes nas condi¢des hidroldgicas verificadas, tanto na regido geogréafica em que
opera como em outras regides do Pais.

A ocorréncia de condi¢gbes hidrolégicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigagdo de
entrega de energia contratada, podera resultar em uma exposi¢cado da Companhia ao mercado
de energia de curto prazo, o que afetaria seus resultados financeiras futuros. Entretanto, a
totalidade da capacidade de retracéo hidrelétrica da Companhia esta inserida no MRE que
mitiga parte do risco hidrolégico, alocando-se entre todas as usinas vinculadas ao MRE.
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Cobertura de seguros

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracdo de
riscos e sua relevancia, contratados por montantes considerados suficientes pela Administracao,
levando-se em consideracdo a natureza de suas atividades e a orientacéo de seus consultores de
seguros.

Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores emitir opinido sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros.

Transacdes que ndo afetaram o caixa
Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2022, a Companhia efetuou certas transacées
gue impactaram os saldos patrimoniais sem ter impacto no caixa. As transacdes estdo abaixo

resumidas:

31/12/2022 31/12/2021

Juros de empréstimos capitalizados ao imobilizado - 5.894
Provisdo para gastos ambientais 279 279



